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' ( & 5 ( 7 $
$UW� �� � )LFD DEHUWR XP &UpGLWR 6XSOHPHQWDU QR YDORU
GH 5� ���������� �TXLQKHQWRV PLO� VHWHFHQWRV H
VHWHQWD H XP UHDLV H FLQTXHQWD H VHLV FHQWDYRV� HP
IDYRU GR )XQGR 0XQLFLSDO GH &RQVHUYDomR $PELHQWDO�
3DUiJUDIR ÒQLFR ± 2V UHFXUVRV SDUD DWHQGLPHQWR DR
SUHVHQWH FUpGLWR� VmR SURYHQLHQWHV GH VXSHUiYLW
ILQDQFHLUR� j FRQWD GD )RQWH GH 5HFXUVRV �������� ±
5HFXUVRV 9LQFXODGRV D )XQGRV� QD IRUPD GR ,QFLVR ,�
���� GR $UW� ��� GD /HL )HGHUDO Q� ������ GH �� GH
PDUoR GH ����� FRQIRUPH TXDGUR DQH[R�
$UW� �� ± (P FRQVHTXrQFLD GR GLVSRVWR QR DUWLJR VXSUD�
ILFD DOWHUDGR QD IRUPD GR DQH[R� R 4XDGUR GH
'HWDOKDPHQWR GD 'HVSHVD ± 4''� DSURYDGR SHOD /HL
0XQLFLSDO Q� ����� GH �� GH GH]HPEUR GH �����
$UW� �� � (VWH 'HFUHWR HQWUD HP YLJRU QD GDWD GH VXD
SXEOLFDomR�
$UW� �� � 5HYRJDP�VH DV GLVSRVLo}HV HP FRQWUiULR�

*DELQHWH GR 3UHIHLWR GH 3HWUySROLV� HP �� GH PDUoR
GH �����
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3URFXUDGRU *HUDO GR 0XQLFtSLR
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6HFUHWiULR GH 3ODQHMDPHQWR H 2UoDPHQWR
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$EUH &UpGLWR 6XSOHPHQWDU H $OWHUD R 4XDGUR GH
'HWDOKDPHQWR GH 'HVSHVD � 4''
2 3UHIHLWR GR 0XQLFtSLR GH 3HWUySROLV� XVDQGR GH VXDV
DWULEXLo}HV OHJDLV� H FRP EDVH QRV $UWLJRV �� H ��� GD
/HL 0XQLFLSDO Q� ������ GH �� GH GH]HPEUR GH ���� H
FRQIRUPH 'HFUHWR Q� ��� GH �� GH MDQHLUR GH ����� H
&216,'(5$1'2� DLQGD� D LQGLVSHQViYHO DGHTXDomR
GR )XQGR 0XQLFLSDO GH 6D~GH� IDFH jV VXDV
QHFHVVLGDGHV H DWULEXLo}HV� FRQIRUPH VROLFLWDomR
FRQVWDQWH QR 3URFHVVR Q� ����������
' ( & 5 ( 7 $
$UW� �� � )LFD DEHUWR XP &UpGLWR 6XSOHPHQWDU QR YDORU
GH 5� ������������ �VHLV PLOK}HV� TXDWURFHQWRV H
TXDUHQWD H TXDWUR PLO� TXDWURFHQWRV H GRLV UHDLV H
VHWHQWD H VHLV FHQWDYRV� HP IDYRU GR )XQGR 0XQLFLSDO
GH 6D~GH�
3DUiJUDIR ÒQLFR � 2V UHFXUVRV SDUD DWHQGLPHQWR DR
SUHVHQWH FUpGLWR� VmR SURYHQLHQWHV GH ([FHVVR GH
$UUHFDGDomR� j FRQWD GD )RQWH GH 5HFXUVRV ��������
± 7UDQVIHUrQFLDV GR *RYHUQR )HGHUDO UHIHUHQWHV D
&RQYrQLRV H ,QVWUXPHQWRV &RQJrQHUHV YLQFXODGRV j
6D~GH� QD IRUPD GR ,QFLVR ,,� ���� GR $UW� ��� GD /HL
)HGHUDO Q� ������ GH �� GH PDUoR GH ����� FRQIRUPH
TXDGUR DQH[R�
$UW� �� � (P FRQVHTXrQFLD GR GLVSRVWR QR DUWLJR VXSUD�
ILFD DOWHUDGR QD IRUPD GR DQH[R� R 4XDGUR GH
'HWDOKDPHQWR GD 'HVSHVD � 4''� DSURYDGR SHOD /HL
0XQLFLSDO Q� ������ GH �� GH GH]HPEUR GH �����
$UW� �� � (VWH 'HFUHWR HQWUD HP YLJRU QD GDWD GH VXD
SXEOLFDomR�
$UW� �� � 5HYRJDP�VH DV GLVSRVLo}HV HP FRQWUiULR�

*DELQHWH GR 3UHIHLWR GH 3HWUySROLV� HP �� GH PDUoR
GH �����

+,1*2 +$00(6
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)(51$1'2 )(51$1'(6 '( $66,6 $5$8-2
3URFXUDGRU *HUDO GR 0XQLFtSLR
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6HFUHWiULR GH 3ODQHMDPHQWR H 2UoDPHQWR
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2 3UHIHLWR GR 0XQLFtSLR GH 3HWUySROLV� XVDQGR GH VXDV
DWULEXLo}HV OHJDLV� UHVROYH
'LVSHQVDU 621,$ 5(*,1$ '$ &81+$ %5$1'­2
5(,6� PDWUtFXOD Q� �������� GD )XQomR *UDWLILFDGD GH
&KHIH GD 'LYLVmR $GPLQLVWUDWLYD� GR *DELQHWH GR
3UHIHLWR� VtPEROR )*��� D SDUWLU GD GDWD GH SXEOLFDomR
GD SUHVHQWH�

*DELQHWH GR 3UHIHLWR GH 3HWUySROLV� HP �� GH PDUoR
GH �����

+,1*2 +$00(6
3UHIHLWR
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2 3UHIHLWR GR 0XQLFtSLR GH 3HWUySROLV� XVDQGR GH
VXDV DWULEXLo}HV OHJDLV� UHVROYH
'HVLJQDU $1$ &5,67,1$ '( 628=$ /25'(,52�
PDWUtFXOD Q� �������� SDUD UHVSRQGHU SHOR &DUJR
GH 'LUHomR H $VVHVVRUDPHQWR 6XSHULRU� GH
$VVHVVRU 7pFQLFR $GMXQWR GH &RQWUROH H GH
'RFXPHQWDomR� GR *DELQHWH GR 3UHIHLWR� VtPEROR
'$6��� GXUDQWH D OLFHQoD JHVWDQWH GD WLWXODU� SHOR
SHUtRGR ��� �FHQWR H RLWHQWD� GLDV� D SDUWLU GH
�����������

*DELQHWH GR 3UHIHLWR GH 3HWUySROLV� HP �� GH
PDUoR GH �����
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$ 3UHIHLWXUD GH 3HWUySROLV� HP REVHUYkQFLD DR
'HFUHWR 0XQLFLSDO ��� GH ��� GH VHWHPEUR GH
���� ± TXH UHJXODPHQWD DV $XGLrQFLDV 3~EOLFDV�
&219,'$ RV FLGDGmRV H HQWLGDGHV FLYLV SDUD
SDUWLFLSDUHP GD $XGLrQFLD 3~EOLFD SDUD GLYXOJDomR
H GLVFXVVmR GD SURSRVWD GD /HL GH 'LUHWUL]HV
2UoDPHQWiULDV � /'2 ����� TXH VHUi UHDOL]DGD QR
GLD �� GH DEULO GH ����� jV ��KUV� QR DXGLWyULR GD
&DVD GRV &RQVHOKRV 0XQLFLSDLV $XJXVWR ÆQJHOR
=DQDWWD� $XGLWyULR 3KLOLSSH *XpGRQ� 6LWXDGD QD $Y�
.RHOHU� Q�� ���� &HQWUR 3HWUySROLV�5-�
3HWUySROLV� �� GH PDUoR GH �����
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([SHGLHQWH GR GLD ����������
3URFHVVR Q� ���������� � $XWRUL]R� GHVGH TXH
REVHUYDGDV DV IRUPDOLGDGHV OHJDLV�
([SHGLHQWH GR GLD ����������
3URFHVVR Q� ���������� � $XWRUL]R� GHVGH TXH
REVHUYDGDV DV IRUPDOLGDGHV OHJDLV�
([SHGLHQWH GR GLD ����������
3URFHVVR ��������� ± 62% ± 3UHJmR (OHWU{QLFR Q
� �������� ± $GMXGLFR R REMHWR j (PSUHVD� /&
',$6 '( 2/,9(,5$ &216758d­2 (
$548,7(785$ /7'$� QR ORWH ,� SHOR YDORU WRWDO GH
5� ���������� H 5 $ 0 621'$*(16 (
6(59,d26 /7'$� 12 /27( ,,� 3(/2 9$/25 '(
5� ���������� H KRPRORJR D OLFLWDomR� FRQIRUPH
GLVSRVWR QR DUW� ��� ,9 GD /HL ������������
([SHGLHQWH GR GLD ����������
3URFHVVR ����������� ± 62% ± &RQFRUUrQFLD
(OHWU{QLFD Q� �������� ± $GMXGLFR R REMHWR j
(PSUHVD� /& ',$6 '( 2/,9(,5$ &216758d­2
( $548,7(785$ /7'$� SHOR YDORU WRWDO GH 5�
���������� H KRPRORJR D OLFLWDomR� FRQIRUPH
GLVSRVWR QR DUW� ��� ,9 GD /HL ������������
([SHGLHQWH GR GLD ����������
3URFHVVR Q� ���������� � $XWRUL]R� GHVGH TXH
REVHUYDGDV DV IRUPDOLGDGHV OHJDLV�
([SHGLHQWH GR GLD ����������
3URFHVVR Q� ����������� ��������� ���������� �
$XWRUL]R� GHVGH TXH REVHUYDGDV DV IRUPDOLGDGHV
OHJDLV�
([SHGLHQWH GR GLD ����������
3URFHVVR Q� ����������� ���������� �����������
���������� � $XWRUL]R� GHVGH TXH REVHUYDGDV DV
IRUPDOLGDGHV OHJDLV�
([SHGLHQWH GR GLD ����������
3URFHVVR Q� ����������� ��������� � $XWRUL]R�
GHVGH TXH REVHUYDGDV DV IRUPDOLGDGHV OHJDLV�
([SHGLHQWH GR GLD ����������
3URFHVVR Q� ���������� � $XWRUL]R� GHVGH TXH
REVHUYDGDV DV IRUPDOLGDGHV OHJDLV�
([SHGLHQWH GR GLD ����������
3URFHVVR Q� ���������� � $XWRUL]R� GHVGH TXH
REVHUYDGDV DV IRUPDOLGDGHV OHJDLV�
([SHGLHQWH GR GLD ����������
3URFHVVR Q� ����������� ���������� � $XWRUL]R�
GHVGH TXH REVHUYDGDV DV IRUPDOLGDGHV OHJDLV�
([SHGLHQWH GR GLD ����������

3URFHVVR ����������� ± 62% ± &RQFRUUrQFLD
(OHWU{QLFD Q� �������� ± $GMXGLFR R REMHWR j
(PSUHVD� /& ',$6 '( 2/,9(,5$ &216758d­2 (
$548,7(785$ /7'$� SHOR YDORU WRWDO GH 5�
���������� H KRPRORJR D OLFLWDomR� FRQIRUPH
GLVSRVWR QR DUW� ��� ,9 GD /HL ������������
3URFHVVR ���������� ± 63&' � &RQFRUUrQFLD
(OHWU{QLFD Q� �������� ± $GMXGLFR R REMHWR j
(PSUHVD� /$6& (1*(1+$5,$ ( *(27e&1,&$
/7'$� SHOR YDORU WRWDO GH 5� ��������� H KRPRORJR D
OLFLWDomR� FRQIRUPH GLVSRVWR QR DUW� ��� ,9 GD /HL
������������
3URFHVVR Q� ���������� ����������� �����������
���������� ����������� ���������� ����������
���������� ���������� ���������� ����������
����������� ���������� ���������� �����������
����������� ����������� ����������� ����������
����������� ����������� ���������� ����������
���������� ���������� ���������� ���������
��������� ���������� ��������� � $XWRUL]R� GHVGH
TXH REVHUYDGDV DV IRUPDOLGDGHV OHJDLV�
3URFHVVR ��������� ± 62% � &RQFRUUrQFLD
(OHWU{QLFD Q� �������� ± $GMXGLFR R REMHWR j
(PSUHVD� 0217%/$1& (1*(1+$5,$ (
&216758d®(6 /7'$� SHOR YDORU WRWDO GH 5�
���������� H KRPRORJR D OLFLWDomR� FRQIRUPH
GLVSRVWR QR DUW� ��� ,9 GD /HL ������������
3URFHVVR ���������� ± 62% � &RQFRUUrQFLD
(OHWU{QLFD Q� �������� ± $GMXGLFR R REMHWR j
(PSUHVD� /& ',$6 '( 2/,9(,5$ &216758d­2 (
$548,7(785$ /7'$� SHOR YDORU WRWDO GH 5
������������� H KRPRORJR D OLFLWDomR� FRQIRUPH
GLVSRVWR QR DUW� ��� ,9 GD /HL ������������
3URFHVVR ���������� ± 62% � &RQFRUUrQFLD
(OHWU{QLFD Q� �������� ± $GMXGLFR R REMHWR j
(PSUHVD� 0217%/$1& (1*(1+$5,$ (
&216758d®(6 /7'$� SHOR YDORU WRWDO GH 5�
���������� H KRPRORJR D OLFLWDomR� FRQIRUPH
GLVSRVWR QR DUW� ��� ,9 GD /HL ������������
'(3$57$0(172 '( $32,2 $'0,1,675$7,92 (
),1$1&(,52 � *$3


